LA LORRAINE BAKERY GROUP NV
Geconsolideerde balans (Activa en Passiva)

31/12/2013
Geauditeerd

(x 1.000 euro)

VASTE ACTIVA
Oprichtingskosten
Immateriéle vaste activa
Positieve Consolidatieverschillen
Materiéle vaste activa
Terreinen en gebouwen
Installaties, machines en uitrusting
Meubilair en rollend materieel
Leasing
Overige materiéle vaste activa
Materiéle vaste activa in aanbouw
Financiéle activa
VLOTTENDE ACTIVA
Vorderingen op meer dan 1 jaar
Handelsvorderingen
Overige vorderingen
Voorraden
Vorderingen op ten hoogste 1 jaar
Handelsvorderingen
Overige vorderingen
Geldbeleggingen / Liquide middelen
Overlopende rekeningen
TOTAAL ACTIVA

EIGEN VERMOGEN
Kapitaal
Geconsolideerde reserves
Resultaat van het boekjaar
Negatieve consolidatieverschillen
Omrekeningsverschillen
Kapitaalsubsidies
BELANG VAN DERDEN
VOORZIENINGEN , UITGESTELDE BELAST.
Voorzieningen voor risico's en kosten
Pensioenen
Belastingen
Grote herstellingswerken
Opverige risico’s en kosten
Uitgestelde belastingen
SCHULDEN
Schulden op meer dan 1 jaar
Financiéle schulden
Obligatielening
Leasing
Kredietinstellingen
Overige leningen
Handelsschulden
Overige schulden
Schulden op ten hoogste 1 jaar
Schulden op meer dan 1 jaar binnen jaar vervallen
Financiéle schulden
Handelsschulden
Schulden mbt belastingen & Sociale lasten
Overige schulden
Overlopende rekeningen

TOTAAL PASSIVA

30/06/2014
Geauditeerd




LA LORRAINE BAKERY GROUP NV
Geconsolideerde resultatenrekening

30/06/2013 30/06/2014
Geauditeerd

(x 1.000 euro)

Bedrijfsopbrengsten 285.454 289.927
Omzet 274.084 272.718
Toename/afname voorraad 1.216 608
Overige bedrijfsopbrengsten 10.154 16.600
Bedrijfskosten -271.748 -272.292
Handelsgoederen -144.555 -140.724
Diensten en diverse goederen -62.677 -64.783
Personeelskosten -46.456 -47.330
Afschrijvingen en waardeverminderingen -15.756 -16.958
Overige bedrijfskosten -912 -1.106
Afschrijvingen op postieve consolidatieverschilen -1.392 -1.392
Bedrijfswinst 13.706 17.634
Financiéle opbrengsten 1.058 2.027
Financiéle kosten -4.212 -6.180
Winst uit de gewone bedrijfsoefening voor belasting 10.552 13.481
Uitzonderlijke opbrengsten 4523 1.671
Uitzonderlijke kosten -2.778 2717
Resultaat voor belasting 12.297 12.436
Onttrekking aan de uitgestelde belastingen 24 729
Overboeking naar de uitgestelde belastingen - -347
Belastingen op het resultaat -4.336 -4.063
Netto resultaat 7.985 8.754
Aandeel groep 8.684
Aandeel derden 70

EBITDA 30.854 35.984



BAKERY GROUP

Beknopte toelichting bij het halfjaarlijks financieel versiag 2014

Balans: Evolutie van 31/12/2013 naar 30/06/2014

De materiéle vaste activa stijgen licht van 256 miljoen Euro naar 258 miljoen Euro. De
totale afschrijvingen van het 1% semester 2014 bedragen 17 miljoen Euro. De geboekte
netto investeringen (na aftrek van buiten gebruik gestelde activa) bedragen voor
dezelfde periode 20 miljoen Euro. Het netto-werkkapitaal stijgt van 65 miljoen Euro naar
67 miljoen Euro.

Het eigen vermogen evolueert van 140 miljoen Euro naar 144 miljoen Euro, na
toevoeging van het netto resultaat van de eerste semester en onder aftrek van het
uitgekeerde dividend over het boekjaar 2013.

Het totaal vreemd vermogen daalt licht van 250 miljoen Euro naar 247 miljoen Euro. De
totale financiéle schulden stijgen van 150 miljoen Euro naar 153 miljoen Euro. Deze
omvatten enerzijds een schuld aan de obligatiehouders ter waarde van 75 miljoen Euro
en anderzijds 78 miljoen Euro lange en korte termijnieningen van de financiéle
kredietverstrekkers in het kader van het gesyndiceerde krediet. De opgelegde
convenanten werden per 30/06/2014 gerespecteerd.

Per 30 juni 2014 bedraagt de liquiditeitsratio 1,75 en de solvabiliteitsratio 34%.
Het balanstotaal blijft onveranderd op 422 miljoen Euro.

Er vonden in het halfjaar eindigend op 30 juni 2014 geen wijzigingen plaats aan de
waarderingsregels ten opzichte van de vorige verslagperiode.

Bovendien waren er geen belangrijke wijzigingen in de consolidatiekring.

Resultatenrekening: Evolutie 30/06/2014 ten opzichte van 30/06/2013

De omzet van het 1%® semester 2014 bleef status quo t.o.v. dezelfde periode vorig jaar
(tt.z. 273 miljoen Euro t.o.v. 274 miljoen Euro). Dit is volgens verwachting en
voornamelijk het gevolg van een negatief prijseffect in de maalderij-divisie, ten gevolge
van gedaalde tarweprijzen. De bakkerijdivisie bleef groeien met 5%.

De omzet-evolutie van de bakkerijdivisie werd slechts in beperkte mate negatief
beinvioed door een bedrijfsbrand in onze vestiging in Tsjechié eind januari 2014. De
volledige site werd intussen hersteld en de productie draait opnieuw op volle capaciteit
sinds april 2014.

LA LORRAINE BAKERY GROUP
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De EBITDA van La Lorraine Bakery Group steeg naar 36 miljoen Euro (t.o.v. 30,8
miljoen Euro voor de zelfde periode vorig jaar), vooral ten gevolge van belangrijke
productiviteitsverhogende investeringen en de sterke groei in Centraal - Oost-Europa.

De EBIT steeg in het eerste semester naar 17,6 miljoen Euro (t.o.v. 13,7 miljoen Euro
voor dezelfde periode vorig jaar).

De winst na belasting steeg naar 8,8 miljoen Euro (t.0.v. 8,0 miljoen Euro voor dezelfde
periode vorig jaar).

Ten gevolge van de brand in Tsjechié worden bepaalde rubrieken van de
resultatenrekening beinvioed door de verwerking van deze uitzonderlijke kost versus
de te verwachten opbrengsten (schadevergoeding verzekering).

De brand gerelateerde kosten opgelopen in de klassen Handelsgoederen, Diensten en
Diverse Goederen en Personeelskosten‘ worden gecompenseerd in de rubriek ,Overige
Bedrijffsopbrengsten’ (t.t.z. te verwachten opbrengsten of schadevergoeding vanwege de
verzekeringsmaatschappij). Dit verklaart binnen de rubriek ‘overige bedrijfsopbrengsten’
de stijging van 10 miljoen Euro naar 16 miljoen Euro.

De brand gerelateerde kosten ten gevolg van buitengebruikstelling of beschadiging van
bepaalde vaste activabestanddelen werden opgenomen in de rubriek “Uitzonderlijke
kosten”. De overeenkomstige vergoeding vanuit de verzekeringsmaatschappij werd
opgenomen in de Uitzonderlijke opbrengsten. In de Uitzonderlijke opbrengsten is
eveneens een voorziening opgenomen ten bedrage van 1,1 miljoen Euro voor diverse
geschillen.

Het beperkte nazicht van de tussentijdse financiéle informatie uitgevoerd door de
commissaris leverde geen bijzondere opmerkingen op. Voor de volledige versie van het
verslag van beperkt nazicht van de halfjaarlijkse geconsolideerde financiéle staten,
verwijzen we naar onze corporate website.

Tussen 30 juni 2014 en het tijdstip waarop deze gegevens wordt vrijgegeven, hebben
zich geen belangrijke gebeurtenissen na balansdatum voorgedaan.

Ninove, 30 september 2014.

LA LORRAINE BAKERY GROUP
c/oNV LalLorraine Bakery Group SA | Ell




Verklaring van de verantwoordelijke personen

De ondergetekenden, Guido Vanherpe BVBA (KBO: 0457.565.925) met vaste
vertegenwoordiger de heer Guido Vanherpe, Chief Executive Officer (CEO) en L&A Business
Consult BVBA (KBO: 0809.073.733) met vaste vertegenwoordiger de heer Luc Verhasselt, Chief
Financial Officer (CFO), verklaren dat, voor zover hen bekend, de verkorte financiéle
overzichten per 30/06/2014, die zijn opgesteld overeenkomstig de toepasselijke standaarden
voor jaarrekeningen, een getrouw beeld geven van het vermogen, de financiéle toestand en
van de resultaten van de NV LA LORRAINE BAKERY GROUP en de in de consolidatie opgenomen
ondernemingen.

Guido Vanherpe BVBA, CEO L&A BUSINESS CONSULT BVBA, CFO
Vert. Guido Vanherpe Vert. Luc Verhasselt
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Verslag van de commissaris aan de aandeelhouders van La Lorraine
Bakery Group NV over het beperkt nazicht van de Tussentijdse
Geconsolideerde Financiéle Informatie voor de periode van 6 maanden
afgeslioten per 30 juni 2014

Inleiding

Wij hebben de bijgevoegde tussentijdse geconsolideerde balans van La Lorraine Bakery Group NV
(de “Vennootschap”) en haar dochterondernemingen (samen “de Groep™) per 30 juni 2014
nagekeken, alsook de bijhorende tussentijdse geconsolideerde resultatenrekening voor de periode
van 6 maanden afgesioten op deze datum en de bijhorende toelichtingen, gezamenlijk de
“Tussentijdse Geconsolideerde Financiéle Informatie”. Deze informatie toont een geconsolideerd
balanstotaal van € 421.536 duizend en een geconsolideerde winst voor de periode van 6 maanden
afgesloten op deze datum van € 8.754 duizend. Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het
opstellen en het voorstellen van deze Tussentijdse Geconsolideerde Financiéle Informatie in
overeenstemming met het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel. Onze
verantwoordelijkheid bestaat erin een conclusie te formuleren over deze Tussentijdse
Geconsolideerde Financiéle Informatie op basis van ons beperkt nazicht.

Draagwijdte van ons nazicht

Wij hebben ons beperkt nazicht uitgevoerd in overeenstemming met de Internationale Standaard
voor Beoordelingsopdrachten 2410 “Beoordeling van tussentijdse financiéle informatie uitgevoerd
door de onafhankelijke auditor van de entiteit”. Een beperkt nazicht van tussentijdse financiéle
informatie bestaat uit het bekomen van informatie, hoofdzakelijk van personen verantwoordelijk
voor financiéle en boekhoudkundige aangelegenheden, en uit het toepassen van analytische en
andere werkzaamheden. Een beperkt nazicht is aanzienlijk minder uitgebreid dan een audit
uitgevoerd in overeenstemming met de Internationale Controlestandaarden (ISA's). Bijgevolg
waarborgt een beperkt nazicht niet dat wij kennis zouden krijgen van alle belangrijke elementen die
bij een volledige controle aan het licht zouden komen. Daarom onthouden wij ons van een
auditopinie.

We hebben geen beperkt nazicht uitgevoerd op de vergelijkende tussentijdse resultatenrekening
voor de periode van 6 maanden afgesioten per 30 juni 2013.

Burgerlijke vennootschap die de rechtsvorm van een codperatieve vennootschap met beperkte jkheid heeft
Société civile ayant emprunté 1a forme d'une société coopérative a responsabilité limitée
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Verslag van de commissaris van 1 oktober 2014 over de Tussentijdse
Geconsolideerde Financiéle Informatie van La Lorraine Bakery Group NV over
de perlode van 6 maanden afgeslioten op 30 juni 2014 (vervolg)
Conclusie

Op basis van ons beperkt nazicht wijst niets erop dat de bijgevoegde Tussentijdse Geconsolideerde
Financiéle Informatie niet materieel correct is in overeenstemming met het in Belgié van toepassing
zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Gent, 1 oktober 2014

Ernst & Young Bedrijfsrevisoren BCVBA
Commissaris
Vertegenwoordigd door

[
——

Marnix Van Dooren
Vennoot
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